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Venezuela

Venezuelan requirements are based on approved principles published by the Venezuelan Federation of Colleges of Public Accountants (VFCPA). In addition, listed companies must follow the rules and regulations of the National Securities Commission. If an issue is not included in the principles published by the VFCPA, secondly and in a supplementary manner, IAS must be followed.

Venezuelan accounting may differ from that required by IAS because of the absence of specific

Venezuelan rules on recognition and measurement in the following areas:

– the classification of business combinations between unitings of interest and acquisitions IAS 22.8

– the setting up of provisions in the context of business combinations accounted for as acquisitions IAS 22.31

– the consolidation of special purpose entities SIC 12

– accounting for inventories IAS 2

– accounting for property, plant and equipment IAS 16

– accounting for intangible assets IAS 38

– the measurement of available-for-sale investments, trading liabilities and derivatives IAS 39.69/93

– the derecognition of financial assets IAS 39.35

– hedge accounting for derivatives IAS 39.142

– accounting for employee benefit obligations IAS 19

– accounting for an issuer’s financial instruments, including own (treasury) shares IAS 32.18/23; SIC 16

– discounting of provisions IAS 37.45

– accounting for government grants and disclosure of government assistance IAS 20

– the treatment of fundamental errors and changes in accounting policies. IAS 8

There are no specific rules requiring disclosures of:

– the fair values of financial assets and liabilities IAS 32.77

– the fair values of investment properties IAS 40.69

– discontinuing operations IAS 35

– earnings per share. IAS 33

There are inconsistencies between Venezuelan and IAS rules that could lead to differences for many

enterprises in certain areas. Under Venezuelan rules:

– certain dissimilar subsidiaries are allowed to be excluded from consolidation IAS 27.14

– recognition of the effects of inflation are required when the rate of inflation is equal to or exceeds 10 per cent in

the year IAS 29

– revaluation of property, plant and equipment is permitted only in connection with inflation adjustments; however, revaluations are excluded from the determination of gain or loss from the disposal of revalued assets IAS 16.56

– the completed contract method is permitted for the recognition of revenues on construction contracts IAS 11

– reversals of impairment losses are not allowed IAS 36.99

– deferred tax is calculated on the basis of timing differences rather than temporary differences, and without the exceptions referred to in IAS IAS 12.15/39

– reversals of differences that caused deferred tax are calculated at tax rates ruling at their origination IAS 12.47

– deferred tax assets on loss carryforwards can only be recognized if their realization is assured beyond any reasonable doubt. IAS 12.34

In certain enterprises, this other issue could lead to differences from IAS:

– negative goodwill is included in equity IAS 22.64

– certain costs and expenses of a company in development stage can be capitalized even if they do not meet the recognition criteria to be intangible assets. IAS 38.57
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Los requisitos venezolanos son basado en principios aceptado publicados por la Federación de Colegios de Contadores Públicos de Venezuela (FCCPV). además, las compañías  deben seguir las reglas y regulaciones de la Comisión Nacional de Valores. Si un problema no es incluido en los principios publicados por el FCCPV, secundariamente y de una manera suplementaria, IAS debe seguirse.  

La contabilidad venezolana puede diferir de esos requerido por IAS debido a la ausencia de reglas venezolanas específicas en el reconocimiento y medición en las áreas siguientes:  

- La clasificación de combinaciones comerciales entre el unión de interés y adquisiciones IAS 22.8  
- La escena a de provisiones en el contexto de combinaciones comerciales considerado para  adquisiciones IAS 22.31  
- La consolidación de entidades con propósito especiales SIC 12  

- Contabilización para los inventarios IAS 2  

- Contabilización para la propiedad, planta y equipo IAS 16  
- Contabilización para los activos intangibles IAS 38  
- la medida de inversiones de la disponibles para la venta, obligaciones comerciales y derivado IAS 39.69/93  

- Las bajas de activos financieros IAS 39.35  

- Coberturas que se consideran para los derivados IAS 39.142  

- Contabilización para las obligaciones de beneficio de empleado IAS 19  
- Contabilización para los instrumentos financieros de un emisor, incluyendo propio (tesorería) comparte IAS 32.18/23; SIC 16  
- descontando de provisiones IAS 37.45  

- Contabilización para las concesiones del gobierno y descubrimiento de ayuda gubernamental IAS 20  

- El tratamiento de errores fundamentales y cambios en políticas de contabilidad. IAS 8  

No existe ninguna regla específica que requiere revelación de:  

- Los valores razonables de activos financieros y obligaciones IAS 32.77  

- Los valores razonables de propiedades de inversión IAS 40.69  

- Operaciones en Discontinuación IAS 35  

- Las ganancias por acción. IAS 33  
Hay inconsistencias entre las reglas venezolanas y reglas de IAS que podrían llevar a las diferencias para muchos empresas en ciertas áreas. Bajo las reglas venezolanas:  

- se permiten excluir ciertas subsidiarias disímil de la consolidación IAS 27.14  

- el reconocimiento de los efectos de inflación se requiere cuando la proporción de inflación es igual a o excede 10 % en el año IAS 29  

- la revaluación de propiedad, planta y equipo sólo se permite en relación con los ajustes de inflación; sin embargo, se excluyen revaluaciones de la determinación de ganancia o pérdida de la disposición de recursos revaluados IAS 16.56  

- el método del contrato completado se permite para el reconocimiento de réditos en construcción acorta IAS 11  
- las inversiones de pérdidas de deterioro no se permiten. IAS 36.99  

- el impuesto diferido se calcula en base a cronometrar diferencias en lugar de las diferencias temporales, y sin las excepciones se referidas a en IAS. IAS 12.15/39  

- se calculan inversiones de diferencias que causaron impuesto diferido a proporciones del impuesto que gobiernan a su origen IAS 12.47  

- sólo pueden reconocerse recursos del impuesto diferido en carryforwards de pérdida si su realización está segura más allá de cualquier duda razonable. IAS 12.34  
En ciertas empresas, estos otros temas podría llevar a diferencias con las IAS:  

- el “goodwill” negativo es incluido en el patrimonio IAS 22.64  

- pueden capitalizarse ciertos costos y gastos de una compañía en período de desarrollo aún cuando ellos no se encuentran dentro de los criterios de reconocimiento para ser un activo intangibles. IAS 38.57
